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Rezultate financiare T1 2019 companii incluse in BET-BK

Rezultatele companiilor componente ale indicelui BET-BK, inregistrate in primul trimestru al anului curent, consemneaza
cresteri atat la nivelul veniturilor cat si la nivelul profiturilor inregistrate. Veniturile totale au crescut cu peste 10% pana la
nivelul de 24 mld lei, in timp ce profitabilitatea cumulata a crescut, intr-un ritm mai modest, cu 4.6% pana la nivelul de 5 mld

lei (echivalentul unei marje de profit de peste 20%).

. Venituri T1 Venituri T1 Dinamica venituri . . Dinamica profit
Sume in RON 2019 2018 T1'19/'18 Profit T1 2019  Profit T1 2018 T1'19/18
TOTAL BET-BK 23,919,106,469 21,559,594,799 10.94% 4,987,392,640 4,767,488,043 4.61%

Sursa: BVB, calcule Prime Transasction

Sectorul AOPC (alte organisme de plasament colectiv) este traditional un sector cu rezultate volatile. Titlurile SIF depind de
evaluarea participatiilor detinute in portofoliu, preluand astfel miscarile ciclice ale pietei bursiere. Fondul Proprietatea domina
categoria atat prin cresterea veniturilor inregistrate cat si a profitabilitatii. Per ansamblul atat la nivelul veniturilor cat si a profitului

net sectorul inregistreaza cresteri semnificative — de circa 35%.

Simbol  Societate Venituri T1 VenituriTl  Dinamica Profit T1 Profit T1 Dinamica profit
2019 2018 T1'19/'18 2019 2018 T1'19/'18

FP Fondul Proprietatea 429,302,503 311,644,338 37.8% 414,427,487 311,644,338 33.0%
SIF1 SIF Banat-Crisana 10,748,672 11,025,225 -2.5% 6,632,441 7,264,699 -8.7%
SIF2 SIF Moldova 7,727,004 6,809,550 13.5% 1,694,784 285,197 494.3%
SIF3 SIF Transilvania 25,375,776 12,898,985 96.7% 19,649,684 8,081,320 143.1%
SIF4 SIF Muntenia 5,382,480 13,936,854 -61.4% -64,262 2,779,817 n.a.
SIF5 SIF Oltenia 11,092,149 5,704,139 94.5% 7,513,685 2,949,847 154.7%

TOTAL 489,628,584 362,019,091 35.2% 449,853,819 333,005,218 35.1%

Sursa: BVB, calcule Prime Transasction

In sectorul bancar inregistram cresteri moderate ale veniturilor si ale profitabilitatii. Banca Transilvania inregistreaza la ambele
capitole cea mai buna dinamica, in timp ce BRD este singurul emitent bancar care inregistreaza un profit in scadere. Sectorul pare
cel mai echilibrat ca si dinamica reflectand cresterea economiei romanesti din ultimul an. Este sectorul care inregistreaza cel mai

mare venit total cat si cel mai mare profit in masa bruta.

Simbol Societate \2'31’:"” L \zlgrslstu” L TDi“,ig‘/',cfs Profit T1 2019 Profit T1 2018 TDi“,i;’/',claspmf't

EBS  Erste Bank 8,389,176,670  7,837,064,010 7.0% 1,785,132,700 1,591,467,110 12.2%

TLV  BancaTransilvania 835,943,000 726,105,000 15.1% 436,074,000 366,003,000 19.1%

BRD  CRD —Group 744,052,000 680,473,000 93% 289,162,000 392,361,000 26.3%
Societe Generale

TOTAL 9,969,171,670 9,243,642,010 7.8% 2,510,368,700 2,349,831,110 6.8%

Sursa: BVB, calcule Prime Transasction
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Sectorul de utilitati a fost impactat de reducerea tarifelor reglementate care au determinat in cazul Transelectrica si Transgaz o
reducere atat a veniturilor cat si a profitabilitatii. Pe de alta parte, o alta reprezentanta a sectorului de utilitati — Conpet, a
inregistrat cea mai mare crestere a profitabilitatii dintre emitentii din componenta BET-BK (fara entitatile AOPC). Desi veniturile

au crescut marginal, profitabilitatea sectorului a scazut semnificativ: —45%.

Simbol Societate Venituri T1 Venituri T1 Dinamica Profit T1 Profit T1 Dinamica profit
2019 2018 T1'19/'18 2019 2018 T1'19/'18
EL SE Electrica S.A. 1,583,715,000 1,349,760,000 17.3% -40,855,000 59,256,000 n.a.
TEL C.N.T.E.E. Transelectrica 648,854,271 684,934,451 -5.3% 37,994,539 68,196,292 -44.3%
TGN S.N.T.G.N. Trasngaz S.A. 472,980,258 527,945,818 -10.4% 191,387,503 236,604,789 -19.1%
COTE  Conpet SA 105,928,000 99,064,000 6.9% 14,449,000 9,492,000 52.2%
TOTAL 2,811,477,529 2,661,704,269 5.6% 202,976,042 373,549,081 -45.7%

Sursa: BVB, calcule Prime Transasction

Sectorul energetic inregistreaza o crestere solida si generalizata a veniturilor si a profitabilitatii bazate pe cresterea pretului
produselor energetice. Daca Nuclearelectrica inregistreaza cea mai mare crestere a veniturilor, OMV Petrom inregistreaza cel mai
mare salt al profitabilitatii. Trebuie sa remarcam performanta financiara a OMV Petrom care domina in mod categoric clasamentul

companiilor romanesti componente ale indicelui BET-BK.

Simbol Societate ‘2’;‘:“” L ‘2'32:”” L TD iﬂi;‘/'flas Profit T1 2019  Profit T1 2018 TD i“,i';/',claspmf't
SNN  S.N.Nuclearelectrica 668,670,835 544,095,066 229% 219,285,421 176,998,277 23.9%
SNG  S.N.G.N. Romgaz 1,713,117,000 1,482,337,000 15.6% 541,845,000 466,078,000 16.3%
SNP OMV Petrom S.A. 5,588,290,000  4,906,960,000 13.9% 1,151,180,000 854,000,000 34.8%

TOTAL 7,970,077,835 6,933,392,066 15.0% 1,912,310,421 1,497,076,277 27.7%

Sursa: BVB, calcule Prime Transasction

Un sector aparte este cel al companiilor nou listate la cota bursei, companii care, in genere, sunt companii de crestere. Acestea
au inregistrat, in totalitate, salturi ale veniturilor, insa, profitabilitatea a suferit, cu exceptia Purcari Wineries care a furnizat o
crestere semnificativa a castigului inregistrat in primul trimestru. Desi este sectorul cu cea mai mare crestere a veniturilor

(excluzand AOPC) la nivelul profitabilitatii inregistram cea mai mare pierdere cumulata.

Simbol Societate Venituri T1 Venituri T1 Dinamica Profit T1 Profit T1 Dinamica profit
2019 2018 T1'19/'18 2019 2018 T1'19/'18

M MedLife S.A. 113,471,087 104,365,121 8.7% -1,053,593 608,459 n.a.

WINE  Purcari Wineries PCL 42,218,022 32,781,229 28.8% 8,668,227 5,917,408 46.5%

DIGI Digi Communications N.V.  1,331,510,120 1,102,331,280 20.8% -83,337,760 70,079,480 n.a.

SFG Sphera Franchise Group 214,725,000 170,232,000 26.1% 1,275,000 12,549,000 -89.8%

TOTAL 1,701,924,229 1,409,709,630 20.7% -74,448,126 89,154,347 n.a.

Sursa: BVB, calcule Prime Transasction
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In alte sectoare de activitate consemnam rezultate volatile. Teraplast inregistreaza cresterea semnificativa a veniturilor si
revenirea pe profit, in timp ce Alro se situeaza la polul opus inregistrand pierdere comparativ cu profitabilitatea ridicata
inregistrata anul trecut. Per ansamblu este un sector cu date modeste, cresterea veniturilor fiind marginala, in timp ce

profitabilitatea este negativa.

Simbol Societate VenituriTl  VenituriTl  Dinamica Profit T1 Profit T1 Dinamica profit T1
2019 pLokk:] T1'19/'18 2019 2018 '19/'18

TRP Teraplast 174,643,424 130,720,442 33.6% 3,314,757 -1,074,719 n.a.

ATB Antibiotice 65,066,014 59,220,466 9.9% 3,269,411 3,259,964 0.3%

ELMA  Electromagnetica 54,033,853 79,440,482 -32.0% 3,168,313 8,136,461 -61.1%

ALR Alro S.A. 674,225,000 667,852,000 1.0% -26,144,000 110,519,000 n.a.

BVB Bursa de Valori Bucuresti 8,858,331 11,894,343 -25.5% 2,723,303 4,031,304 -32.4%
TOTAL 976,826,622 949,127,733 29% -13,668,216 124,872,010 n.a.

Per ansamblu inregistram rezultate care indica ca marile companii listate au preluat cresterea economiei romanesti, desi
la nivelul profitabilitatii generale putem vorbi de un inceput de plafonare a trendului ascendent din ultimele trimestre.
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Cum te ajuta Prime Analyzer?

Ideile de tranzactionare, in cursul saptamanii, dimineata

Vrei sa stii ce societati sunt interesante atat fundamental cat si tehnic in perioada urmatoare?

Raportul saptamanal, sambata, in jur de ora 14:00

Ce s-a intamplat saptamana aceasta pe bursa, ce stiri au miscat preturile, ce actiuni au cumparat

institutionalii, ce a crescut si ce a scazut, cum au evoluat actiunile pe sectoare si nu numai?

Intra in Prime Analyzer apasand pe ,Prime Analyzer” dupa ce te autentifici si informeaza-te in

fiecare zi!

Descopera in Prime Analyzer: Graficele intraday pentru toti emitentii, Comparatia Rapida,
Rezultatele financiare, Stirile sortate pe emitent, Tranzactiile persoanelor initiate, Detinerile SIF-

urilor si FP, CV-urile membrilor conducerii, Bugetele de venituri si cheltuieli, si multe altele...

Politica SSIF Prime Transaction SA privind recomandarile pentru investitii in instrumente financiare

Materialele ce contin recomandari de investitii realizate de catre SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ, SSIF Prime Transaction SA nu isi asuma
responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii. Datele utilizate pentru redactarea materialului au fost obtinute din surse
considerate de noi a fi de incredere, insa nu putem garanta corectitudinea si completitudinea lor. SSIF Prime Transaction SA si autorii acestui material ar

putea detine in diferite momente valori mobiliare la care se face referire in aceste materiale sau ar putea actiona ca formator de piata pentru acestea.
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Materialele pot include date si informatii publicate de societatea emitenta prin diferite mijloace (rapoarte, comunicate, presa, hotarari AGA/AGEA etc.)

precum si date de pe diverse pagini web.

SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul asupra riscurilor inerente tranzactiilor cu instrumente financiare, incluzand, fara ca enumerarea sa fie
limitativa, fluctuatia preturilor pietei, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb.Materialele ce contin
recomandari de investitii realizate de catre SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ, SSIF Prime Transaction SA nu isi asuma responsabilitatea
pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii.SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul ca performantele anterioare nu reprezinta garantii

ale performantelor viitoare.

Decizia finala de cumparare sau vanzare a acestora trebuie luata in mod independent de fiecare investitor in parte, pe baza unui numar cat mai mare de

opinii si analize.

SSIF Prime Transaction SA si realizatorii acestui raport nu isi asuma niciun fel de obligatie pentru eventuale pierderi suferite in urma folosirii acestor
informatii. De asemenea nu sunt raspunzatori pentru veridicitatea si calitatea informatiilor obtinute din surse publice sau direct de la emitenti. Daca
prezentul raport include recomandari, acestea se refera la investitii in actiuni pe termen mediu si lung. SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul ca

performantele anterioare nu reprezinta garantii ale performantelor viitoare.

Istoricul rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate de SSIF Prime Transaction SA se gaseste pe site-ul www.primet.ro, la sectiunea ,Info
piata”/”Materiale analiza”. Rapoartele sunt realizate de angajatii SSIF Prime Transaction SA, dupa cum sunt identificati in continutul acestora si avand
functiile descrise in acest site la rubrica echipa. Raportul privind structura recomandarilor pentru investitii ale SSIF Prime Transaction SA, precum si lista

cu potentiale conflicte de interese referitoare la activitatea de cercetare pentru investitii si recomandare a SSIF Prime Transaction SA pot fi consultate aici.

Rapoartele se pot actualiza/modifica pe parcurs, la momentul la care SSIF Prime Transaction SA considera necesar. Data la care se publica/modifica un

raport este identificata in continutul acestuia si/sau in canalul de distributie folosit.

Continutul acestui raport este proprietatea SSIF Prime Transaction SA. Comunicarea publica, redistribuirea, reproducerea, difuzarea, transmiterea,
transferarea acestui material sunt interzise fara acordul scris in prealabil al SSIF Prime Transaction SA.

SSIF Prime Transaction SA aplica masuri de ordin administrativ si organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de interese in ceea ce priveste
recomandarile, inclusiv modalitati de protectie a informatiilor, prin separarea activitatilor de analiza si research de alte activitati ale companiei, prezentarea
tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte de interese in cadrul rapoartelor, pastrarea unei obiectivitati permanente in rapoartele si

recomandarile prezentate.

Investitorii sunt avertizati ca orice strategie, grafic, metodologie sau model sunt mai degraba forme de estimare si nu pot garanta un profit cert. Investitia

in valori mobiliare este caracterizata prin riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru investitori.
Autoritatea cu atributii de supraveghere a SSIF Prime Transaction SA este Autoritatea de Supraveghere Financiara, http://www.asfromania.ro

Aceste informatii sunt prezentate in conformitate cu Regulamentul CNVM 15/2006 privind recomandarile pentru investitii in instrumente financiare.
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